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Оценка компаний

Лукьянова Анна Евгеньевна




Anna.Loukianova@gsom.pu.ru













Оценка компаний

	Вид деятельности
	Время
	Аудитория

	 
	 
	 

	Лекции
	10:00 – 13:15
	2250

	 
	(пятница)
	 

	 
	11:45-15:45
	 

	 
	(четверг)
	 

	 
	 
	 

	Консультация
	17:30-19:00
	2116

	 
	(четверг)
	 

	 
	 
	 

	 
	 
	 








Итоговая оценка по курсу

60% - оценка за экзамен;

20% - выполнение текущих контрольных работ и работа в аудитории;

20% - выполнение индивидуальных заданий






Литература

• Основная:

 Дамодаран А. Инвестиционная оценка. Инструменты и методы оценки любых активов. – М.: Альпина Бизнес Букс, 2009

www.damodaran.com






Дополнительная:

Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. – М.: Олимп – Бизнес, 2007

Коупленд Том, Колер Тим, Мурин Джек. Стоимость компании: оценка и управление. М.: Олимп – Бизнес, 1999






Оценка компаний

•«Оценка – это человеческий процесс, в который входит ПРЕДВИДЕНИЕ» –

Ирвинг Фишер











Что мы знаем о финансах:

Чистая приведенная стоимость

Модель оценки долгосрочных активов

Эффективные рынки капитала

Сохранение стоимости

Теория опционов

Агентская теория






Чего мы не знаем:

Как принимать важные финансовые решения?

Что определяет риск и приведенную стоимость проекта?

Риск и доходность: не упускаем ли мы чтонибудь?

Существуют ли важные исключения из теории эффективного рынка?










Как разрешить проблему дивидендов?

Сколько стоит ликвидность?

Как объяснить волны слияний?

…










Оценка компаний

Цену актива нельзя оправдать лишь на том основании, что в будущем появятся инвесторы, готовые приобрести его по более высокой цене

Никакой инвестор не платит за актив больше того, что он стоит
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