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1. Рекомендации обучающимся по подготовке к лекциям

Целями освоения дисциплины Анализ и оценка рисков являются формирование у студентов базовых теоретических знаний и необходимых практических навыков в области управления рисками, анализа и оценки рисков и угроз безопасности функционирования компаний в экономической среде.

Методы изучения материала – активная работа на лекциях и практических занятиях, самостоятельная работа студентов с литературными источниками, выполнение контрольной работы.

Лекция – это систематическое, последовательное, монологическое изложение преподавателем учебного материала, как правило, теоретического характера.

Цель лекции – организация целенаправленной познавательной деятельности обучающихся по овладению программным материалом учебной дисциплины.

Задачи лекции:

-обеспечить формирование системы знаний по учебной дисциплине;

-учить умению аргументированно излагать научный материал;

-формировать профессиональный кругозор и общую культуру;

-отражать новые, еще не получившие освещения в учебниках и учебных пособиях знания.

Функции лекции:

-информационная –изложение системы знаний;

-мотивационная - формирование познавательного интереса к содержанию учебного предмета и профессиональной мотивации будущего специалиста;

-ориентировочная - обеспечение основы для дальнейшего усвоения учебного материала;

-воспитательнаяформирование сознательного отношения к процессу обучения, стремления к самостоятельной работе и всестороннему овладению специальностью, развитие интереса к учебной дисциплине, содействие активизации мышления студентов.

Восприятие лекции и ее запись – это процесс постоянного сосредоточенного внимания, направленного на понимание рассуждений лектора, обдумывание полученных сведений, их оценку и сжатое изложение на бумаге в удобной для восприятия форме. То есть, самостоятельная работа студента на лекции заключается в осмыслении новой информации и ее краткой рациональной записи. Важно помнить, что преподаватель может проверить, как записана лекция, а также требовать использовать ее при подготовке к практическим занятиям, зачету и экзамену. Таким образом, правильно составленный конспект лекции – это демонстрация компетентности и интеллектуальной зрелости студента. По дисциплине тематический план лекций представлен в таблице 1.
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	Таблица 1

	 
	 
	 
	Тематический план лекций
	 

	№
	Наименование
	 
	 
	 
	Содержание раздела
	 

	п/п
	раздела дисциплины
	 
	 
	 
	дисциплины
	 

	1
	 
	2
	 
	 
	 
	3
	 

	1
	Основы
	управления
	 
	Понятие и признаки риска. Принятие решений в условиях

	 
	рисками
	 
	 
	определенности, риска и неопределенности. Классическая

	 
	 
	 
	 
	и неоклассическая теории экономического риска.

	 
	 
	 
	 
	Основные определения и функции риска. Классификация

	 
	 
	 
	 
	рисков. Основные постулаты модели CAPM. Основные

	 
	 
	 
	 
	индексы мирового и российского фондовых рынков.

	 
	 
	 
	 
	Преимущества и недостатки модели CAPM
	 

	2
	Методы
	оценки
	 
	Место оценки рисков в управлении рисками. Основные

	 
	рисков
	 
	 
	группы методов оценки рисков. Основные инструментами

	 
	 
	 
	 
	статистического метода оценки риска: среднее значение

	 
	 
	 
	 
	изучаемой
	(среднеквадратическое)
	отклонение,

	 
	 
	 
	 
	коэффициент вариации, распределение вероятности

	 
	 
	 
	 
	изучаемой случайной величины. Определения, расчетные

	 
	 
	 
	 
	формулы. Прочие количественные методы оценки риска

	 
	 
	 
	 
	на основе статистической информации. Общие сведения о

	 
	 
	 
	 
	методе экспертных оценок. Формирование экспертной

	 
	 
	 
	 
	группы.
	Выбор
	метода получения экспертной

	 
	 
	 
	 
	информации. Метод Дельфи. Определение обобщенных

	 
	 
	 
	 
	оценок экспертов. Оценка согласованности мнений

	 
	 
	 
	 
	экспертов. Основные определения и классификация

	 
	 
	 
	 
	рисков инвестиционного проектирования. Имитационная

	 
	 
	 
	 
	модель учета риска. Анализ чувствительности

	 
	 
	 
	 
	инвестиционного проекта. Имитационное моделирование

	 
	 
	 
	 
	Монте-Карло. Метод построения дерева решений проекта.

	 
	 
	 
	 
	Метод корректировки на риск денежного потока. Метод

	 
	 
	 
	 
	корректировки коэффициента дисконтирования на риск

	 
	 
	 
	 
	инвестиционного проекта.
	 

	3
	Управление рисками
	 
	Этапы процесса управления рисками. Основные методы

	 
	 
	 
	 
	управления риском (уклонение, снижение, передача,

	 
	 
	 
	 
	принятие риска на себя), их характеристика.

	 
	 
	 
	 
	Составляющие метода снижения лимитирование,

	 
	 
	 
	 
	хеджирование. Составляющие метода передачи рисков:

	 
	 
	 
	 
	страхование рисков, метод поиска гаранта, факторинг,

	 
	 
	 
	 
	франчайзинг.
	 
	 



2. Общие рекомендации по организации самостоятельной работы

Для эффективного освоения дисциплины предлагается следующий «сценарий» ее изучения:

-подробное ознакомление с рабочей программой учебной дисциплины

сцелью уточнения ее структуры, а также определения объема учебного материала, выносимого на самостоятельную проработку;

-изучение лекционного материала, учебной литературы и действующего законодательства для подготовки к практическим занятиям;

-подготовка контрольной работы;
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-выполнение домашних заданий;

-подготовка к зачету с оценкой.

При подготовке к практическим занятиям на основании лекционного материала и учебной литературы прорабатывается теоретическая часть дисциплины к наиболее важным темам, которые выносятся на эти практические занятия. Кроме этого, в процессе подготовки к практическому занятию могут выполняться домашние задания в форме решения конкретных задач, которые могут быть рекомендованы к некоторым темам курса.

План самостоятельной работы студентов представлен в таблице 2. Таблица 2

План самостоятельной работы студентов

		№
	Наименование раздела
	Содержание самостоятельной работы обучающегося

		п/п
	дисциплины

		 

		1
	 
	2
	3

		1
	Основы
	управления
	Работа с конспектами по разделу при подготовке к

		 
	рисками
	 
	устному опросу

		 
	 
	 
	Работа с литературой при подготовке к докладам

		 
	 
	 
	Выполнение докладов и презентаций

		 
	 
	 
	Подготовка к решению кейс-задач

		 
	 
	 
	Работа со справочными, научными и учебно-

		 
	 
	 
	методическими материалами

		 
	 
	 
	Работа с дополнительными источниками информации

		 
	 
	 
	при выполнении домашней контрольной работы

		2
	Методы оценки рисков
	Работа с конспектами по разделу при подготовке к

		 
	 
	 
	устному опросу

		 
	 
	 
	Работа с литературой при подготовке к докладам

		 
	 
	 
	Выполнение докладов и презентаций

		 
	 
	 
	Подготовка к решению задач

		 
	 
	 
	Подготовка к тестированию

		 
	 
	 
	Работа со справочными, научными и учебно-

		 
	 
	 
	методическими материалами

		3
	Управление рисками
	Работа с литературой при подготовке к докладам

		 
	 
	 
	Выполнение докладов и презентаций

		 
	 
	 
	Работа со справочными, научными и учебно-

		 
	 
	 
	методическими материалами

		 
	 
	 
	Работа с дополнительными источниками информации

		 
	 
	 
	при выполнении домашней контрольной работы и

		 
	 
	 
	итоговой контрольной работы



3. Методические указания по подготовке к практическим занятиям

Основное назначение практических занятий – более глубокая проработка и осмысление материала, изученного на лекциях и в процессе самостоятельной работы с целью успешной подготовки к зачету с оценкой. Активная работа на практических занятиях учитывается при сдаче зачета. Предполагается как решение задач, так и подготовка докладов по определенным темам.
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При подготовке к семинару у студентов отрабатывается навык самостоятельного поиска и обработки информации по каждой теме. Темы докладов выдаются заранее.

Написание доклада требует навыков работы с литературой. Необходимо не только выбрать тему доклада (из предложенной преподавателем), исходя из своих интересов, но и уметь подбирать литературу, выбирать из нее наиболее значимые, понимать смысл и представлять в определенной последовательности материал в докладе. Доклад должен быть научно обоснован, нужно доказать его связь с конкретными жизненными фактами и иметь иллюстративный материал. Объем доклада, как правило, составляет от 2 до 8 страниц. Устное сообщение - не более 10 минут. Доклад состоит из следующих частей:

Содержание Введение (не обязательно)

Основные разделы (главы, параграфы) Заключение (не обязательно)

Список использованной литературы (ОБЯЗАТЕЛЬНО!!!)

Текст должен содержать собственные выводы студента, основанные на анализе источников. Такие выводы должны быть сформулированы с использованием выражений: "По моему мнению", "как видно из источников" и т. д.

Если студент цитирует чужие выводы (даже в своей собственной перефразировке), он должен сделать точную сноску к источнику или научной литературе, из которой сделаны эти выводы. Если учащийся дословно цитирует источник или научную литературу, он должен процитировать текст.

Домашняя контрольная работа используется как основная форма мониторинга знаний студентов. Назначение ее – показать и доказать, что автор владеет материалом и может применять полученные знания на деле. Контрольная работа содержит 2-4 теоретических вопроса. В процессе работы автор должен продемонстрировать навыки самостоятельно собирать, анализировать и обобщать материал, делать выводы, находить причинноследственные связи. При этом студенту важно легко оперировать научной литературой, критически осмысливать найденные источники. Точное оформление контрольной работы по ГОСТу, является непременным требованием и ему уделяют особое внимание, наравне с содержанием.

Устный опрос проводится на лекционных и практических занятиях. Обучающиеся участвуют в дискуссии, отвечают на вопросы преподавателя. Оценивается уровень домашней подготовки по теме, способность системно и логично излагать материал, анализировать, формулировать собственную позицию, отвечать на дополнительные вопросы.

Тестирование проходит в письменной форме или с использованием компьютерных средств. Обучающийся получает определённое количество тестовых заданий. На выполнение выделяется фиксированное время в зависимости от количества заданий. Оценка выставляется в зависимости от процента правильно выполненных заданий.
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Перечень тем курса и выполняемых практических задач представлен в таблице 3.

Таблица 3

	 
	 
	Перечень тем курса и выполняемых практических задач

	№
	 
	Типовые задания, вопросы

	п/п
	 

	 
	 

	 
	 
	 

	1
	 
	2

	Основы управления рисками

	1
	Примерные вопросы к устному опросу

	 
	1.
	В чем состоят основные отличия принятия решений в условиях определенности,

	 
	риска и неопределенности?

	 
	2.
	Перечислите основные причины возникновения неопределенности.

	 
	3.
	Назовите основоположников классической теории экономического риска. В чем

	 
	они видели сущность экономического риска?

	 
	4.
	Как описывали экономический риск представители неоклассической теории?

	 
	5.
	Дайте определение риска как экономической категории.

	 
	6.
	Назовите четыре основные функции риска и дайте характеристику.

	 
	7.
	Что понимается под конструктивной и деструктивной регулирующей функции

	 
	риска?

	 
	8.
	Назовите основные отличительные черты понятия «риск».

	 
	9.
	Назовите известные вам классификации рисков. Какие из них, на ваш взгляд,

	 
	являются наиболее востребованными и часто употребляемыми?

	 
	10. Как вы понимаете сущность следующих видов риска:

	 
	– риск упущенной выгоды;

	 
	– процентный риск;

	 
	– валютный риск?

	 
	11. Какие виды рисков включает в себя риск прямых финансовых потерь?

	 
	12. В чем основное различие чистых и спекулятивных рисков?

	2
	Примерные темы докладов

	 
	1.
	Эволюция управления рисками: концепции, подходы и их условия.

	 
	2.
	Классификация рисков: виды, принципы, использование.

	 
	3.
	Прогнозирование, планирование и теория риска.

	 
	4.
	Принятие предпринимательских решений в условиях риска

	 
	5.
	Факторы неопределенности в условиях рыночной экономики

	 
	6.
	Принятие предпринимательских решений в условиях неопределенности.

	 
	Критерии Вальда, Сэвиджа, Гурвица и Лапласа.

	 
	7.
	Использование в теории риска интервального описания неопределенности.

	 
	8.
	Использование в теории риска нечеткого описания неопределенности.

	 
	9.
	Формирование оптимального портфеля ценных бумаг финансовых рисков.

	 
	10. Проблема соотношения между эффективностью и риском привлечения

	 
	кредитов для предприятия: эффект финансового рычага.

	 
	11. Проблемы экономической безопасности.

	 
	12. Коммерческая тайна и экономическая безопасность бизнеса.

	 
	13. Информационная безопасность.

	 
	14. Обеспечение экономической безопасности компании.



3Примеры кейс-задач

Кейс 1. Ложный клиент.

Компания "Мега" изначально ориентировалась на обслуживание западных клиентов, работающих с российскими ценными бумагами. В условиях роста конкуренции, акционеры компании приняли решение расширять российскую клиентскую базу. В списке компаний, с которыми Мега осуществлял торговлю
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ценными бумагами, начали появляться новые имена.

В Мега существовала система управления рисками и служба комплаенс контроля

— поэтому все новые клиенты, до начала операций должны были предоставить документы, подтверждающие факт своего создания, существования, полномочия лиц, принимающих решения и т.д., а также финансовую отчетность и прочую информацию, необходимую риск-менеджменту для проведения анализа, ранжирования клиента в соответствии с внутренней рейтинговой системой и, при необходимости, установления лимита на торговлю ценными бумагами.

На нового клиента "Регсоюз" лимита открыто не было, что означало, что во всех случаях при расчетах с ценными бумагами с Мега он должен был делать предоплату или предпоставку. Клиент просил установить на него лимит и утверждал, что он очень тесно связан с одним из российских банков, входящих в тор-50, но документального подтверждения этого факта получить не удалось. С Регсоюзом прошло несколько сделок, которые успешно рассчитались.

Спустя пару месяцев Мега в очередной раз продал Регсоюзу ценные бумаги. Ввиду отсутствия лимита, Регсоюз должен был осуществить предоплату. Однако, как в последствии утверждал трейдер Мега, делавший сделку, он не проверил наличие лимита, поскольку думал, что расчеты пройдут напрямую с банком, на афилированность с которым указывал клиент, и, поэтому заключил сделку с Регсоюзом на условиях предпоставки ценных бумаг. Но это было еще не все. Сотрудник миддл-офиса, совершил операционную ошибку и завел эту сделку во внутреннюю систему на условиях предоплаты со стороны Регсоюза по аналогии с условиями сделок, ранее совершавшими с данными клиентом. В таком же виде сделка попала в отчеты риск-менеджмента. Бэк-офис, в обязанности которого не входило проверять лимиты, осуществил предпоставку ценных бумаг Регсоюзу. Далее события развивались в детективном жанре. Клиент исчез, задолжав значительные средства ряду российских инвестиционных компаний. Банк, с которым связывали клиента, сообщил, что не имеет с ним ничего общего и что Регсоюз, находившийся на обслуживании в этом банке, реализовал все свои активы на брокерском счету и вывел все денежные средства. Через несколько дней удалось найти директоров Регсоюза, но они утверждали, что, их в свою очередь, подвели собственные клиенты, и что они объявляют о своем банкротстве. Несмотря на то, что некоторую часть средств удалось вернуть с помощью реализации активов, находящихся на других счетах Регсоюза, в результате вышеописанных событий Мега понес убытки в несколько сотен тысяч долларов США.

Таким образом, существующая система лимитов на клиентов не спасла Мега от операционных рисков и рисков мошенничества. После данных событий к трейдеру Мегаи, делавшему сделку и сотруднику мидл-офиса были применены дисциплинарные меры воздействия, кроме того, в компании были усилены требования службы комплаенс, предъявляемые к новым клиентам. Также были введены дополнительные меры для борьбы с операционными рисками, в частности бэк-офис теперь прежде чем осуществить крупную предпоставку ценных бумаг или предоплату денежных средств должен был подтверждать наличие лимита у службы риск-менеджмента. Эти меры позволили избежать подобных ситуаций в будущем.

Вопросы:

1.Опишите причины возникших рисков.

2.Оцените эффективность действий руководства компании по управлению рисками.

Кейс 2. Практические задания.

1.На основе комбинаций трех видов акций можно составить различные портфели
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